DOM KREDYTOWY

* NOTUS

doradcy finansowi

Fed dat sygnat do znacznych zakupow

W czwartek inwestorzy na $wiatowych rynkach
akcyjnych, bardzo chetnie kupowali walory spotek oraz
zwiekszali swoje zaangazowanie w euro w zamian za
dolary. Swietne globalnie nastroje wspieraly réwniez
indeksy na GPW oraz zlotego. Wskaznik najwigkszych i
najbardziej ptynnych spétek GPW, czyli WIG20, dotart
dzi§ maksymalnie do najwyzszego poziomu od 16
listopada (2326,72 pkt), a wraz ze wzrostem Kkursu
EUR/USD do nienotowanego od 21 grudnia poziomu
(1,3183), cena wspolnej waluty do naszej znizkowata
nawet do 4,2282, ostatnio bedac tak niskg 8 wrzesnia.

Znaczny popyt na bardziej ryzykowane aktywa to
przede wszystkim pokiosie wczorajszego gotebiego
komunikatu i prognoz przedstawionych przez Komitet
ds. Operacji Otwartego Rynku amerykanskiego banku
centralnego, ale takze wynik tego, ze opublikowane dzi$
dane makro z obu stron oceanu nie byly zte.

W przypadku ztotego do tego wszystkiego doszedt tez
fakt coraz wiekszych oczekiwan na rynku odnosnie
mozliwego zacie$nienia polityki monetarnej w naszym
kraju (cho¢ wedtug nas bardziej prawdopodobna wydaje
sie by¢ ich stabilizacja w najblizszych miesigcach -
wariant ich spadku oczywiscie zostal juz catkowicie
wyeliminowany z rynku), a swoje trzy grosze dotozyto
tez oczekiwanie inwestoréw na przedstawiane juz jutro
przez GUS wstepne dane o PKB naszego kraju za caly
ubiegly rok. Wedtug sredniej prognoz wzrést on o 4,2%
r/r wobec +3,9% w 2010 r.

Mocno got ebi Fed

Zgodnie z szerokimi oczekiwaniami rynku FOMC nie
zdecydowat wczoraj O zmianie poziomu stép
procentowych w USA oraz poinformowat o tym, ze
pozostang one na dotychczasowym poziomie, az do
péznego 2014 r. Stwierdzenie to w polaczniu z
obnizeniem  przez  Komitet prognoz:  wzrostu
gospodarczego, stopy bezrobocia i inflacji PCE oraz
ustaleniem przez to ciato celu inflacyjnego na poziomie
2%, doprowadzito do wzrostu oczekiwan rynku
odnosnie mozliwego wdrozenia trzeciej rundy programu
luzowania ilosciowego, tym bardziej, ze o mozliwosci
dalszego tagodzenia polityki pienieznej wtasnie poprzez
zakupy obligacji méwit takze wczoraj sam szef FOMC i
Fed, czyli Ben Bernanke.

czwartek, 26 stycznia 2012 r.

Lepsze nastroje Niemcow i Francuzéw

Szacowane na luty nastroje niemieckich konsumentéw
poprawity sie juz pigty miesiac z rzedu. Sporzadzany
przez grupe badawczg GfK indeks je obrazujacy, a
bazujacy na ankiecie przeprowadzanej wsréd 2 tys.
konsumentéw zanotowat wzrost do poziomu 5,9 pkt z
5,7 pkt po korekcie miesigc wczesniej. Na rynku
oczekiwano, ze utrzyma sie on na pierwotnym poziomie
5,6 pkt. Lepsze od prognoz okazaly sie by¢ takze
nastroje konsumentow francuskich. Opublikowany przez
instytut statystyczny Insee indeks zaufania wzrost w
styczniu do poziomu 81 pkt z 80 pkt w grudniu, cho¢
spodziewano sie, ze nie ulegnie on zmianie.

Seria danych z USA

Dane dotyczace zamdwien na dobra trwatego uzytku
byly lepsze niz sadzono, jako ze wzrosty one w grudniu
0 3,0% m/m, a nie o 2,0% jak sie tego spodziewano.
Niestety juz te o liczbie nowych bezrobotnych za ostatni
tydzien nieco rozczarowaty (377 tys. wobec 356 tys. po
korekcie, oczekiwano 370 tys. wobec 352 tys. przed
rewizja), podobnie zresztg jak te o sprzedazy nowych
doméw za grudzien (spadek do 307 tys. z 314 tys. po
korekcie, prognoza zaktadata wzrost do 320-321 tys. z
315 tys. przed rewizja) i o wskaznikach wyprzedajgcych
za ten sam miesigc (+0,4% m/m wobec +0,7% w
Sredniej prognoz).

Zapiski z posiedzenia RPP

Z przedstawionego w czwartek opisu dyskusji na
posiedzeniu decyzyjnym RPP w dniu 11 stycznia
wynika, ze czionkowie Rady byli zgodni co do tego, aby
w tym miesigcu poziomu stop procentowych nie
zmienia¢. W przypadku kolejnych decyzji nie wykluczajg
oni jednak ich podwyzszenia w przypadku gdyby
utrzymywaly sie: relatywnie wysokie tempo wzrostu
gospodarczego, podwyzszona inflacja oraz wysokie
oczekiwania inflacyjne.

Bie zaca sytuacja rynkowa

Dzi$ o godz. 16:25 indeks WIG20 szedt w gére o 2,86%
do 2317,52 pkt, a zioty zyskiwat na wartosci 1,04%
wobec euro (kurs EUR/PLN 4,2338) i 1,79% wobec
dolara (kurs USD/PLN 3,2181). W tym samym czasie
paneuropejski indeks STOXX Europe 600 zwyzkowat o
0,94%, indeks S&P500 rést 0 0,12%, a kurs EUR/USD
aprecjonowat o 0,43%.
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Dzienny kalendarz makroekonomiczny

Godzina | Publikacja/Wydarzenie Prognoza FPoprzednio
26 stycznia
Niemcy | 8:00 Nastroje konsumentéw na Il 5,6 pkt 5,6 pkt
Francja | 8:45 Nastroje konsumentow za | 80 pkt 80 pkt
Polska 14:00 Zapiski z ostatniego posiedzenia RPP
USA 14:30 Zaméwienia na dobra trwatego uzytku za XIl m/m | 2,0% 3,7%
USA 14:30 Liczba nowych bezrobotnych za miniony tydzien 370 tys. 352 tys.
USA 16:00 Sprzedaz nowych doméw za XII 320-321 tys. | 315 tys.
USA 16:00 Wskazniki wyprzedzajace za XIl m/m 0,7% 0,5%

PowyZsze opracowanie jest wyrazem osobistych opinii i poglgdéw autora i nie powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do podejmowania
jakichkolwiek decyzji zwigzanych z opisywang tematykg. W szczegodlnosci nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw (Dz.U.2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.2005, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

Dom Kredytowy NOTUS S.A. ani jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego opracowania.
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